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Herausforderungen für KMUs – Status Quo
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Steigender 
Finanzierungsbedarf 

(EK / FK)

Wachstum, Expansion & Nachfolgeregelung

Nachhaltiges Wirtschaften 
(Sustainability / Green Economy)

Limitierter Zugang zu Kreditinstituten / 
finanzierenden Banken

Ausbau der Wettbewerbsposition / 
Innovationsfähigkeit
Steigender Fachkräftebedarf 
(„War for Talents“)

„Industrie 4.0“ – Digitalisierung
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Standard

Regulierter MarktRegulierter Markt Freiverkehr (Open Market)Freiverkehr (Open Market)

General 
Standard
General 
Standard

Prime 
Standard
Prime 
Standard

Prime 
Standard für 
Unternehmens-
anleihen

Prime 
Standard für 
Unternehmens-
anleihen

Quotation 
Board
Quotation 
Board

Zusätzliche 
Transparenz-
anforderungen der 
Deutsche Börse AG
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Gesamtübersicht Segmentwelt
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Research Report

Deutsche Börse
Capital Market Partner

Scale
Das neue

KMU-Segment 

Marketing & Visibilität

KMU-gerechter
Zugang zum Kapitalmarkt

DirectPlace
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Deutsche Börse Capital 
Market PartnerEmittent

Antragsteller Wertpapierprospekt (gebilligt)
- oder -
Einbeziehungsdokument (techn. Listings)

Einbeziehungsvoraussetzungen Einbeziehungsfolgepflichten

Erfüllung von mind. 3 von 5 KPIs:
§ Umsatz (mind. 10 Mio. €) 
§ Jahresüberschuss (positiv)
§ Bilanzielles Eigenkapital (positiv)
§ Mitarbeiterzahl (mind. 20 Personen) 
§ Eingesammeltes EK (mind. 5 Mio. €)

§ Marktkapitalisierung
(mind. 30 Mio. €)

§ Unternehmenshistorie
(mind. 2 Jahre)

§ Streubesitz 
(20% oder mind. 1 Mio. 
Aktien)

Geeignetheitsprüfung durch Capital Market Partner unter 
Berücksichtigung einer Financial & Legal Due Diligence

Sonstige einzureichende Dokumente:
§ Veröffentlichte und geprüfte Jahresabschlüsse der letzten zwei Jahre
§ Initiales Research Dokument                      

Übermittlung:
§ (Halb-)Jahresabschluss 
§ (Zwischen-) Lagebericht
§ Unternehmenskalender
§ Unternehmenskurzportrait
---------------------------------------------------
§ Ad-Hoc-Mitteilungen
§ Managers‘ Transactions
§ Insiderlisten

Jährliche Analystenkonferenz

Unterstützung durch Deutsche Börse 
Capital Market Partner

Scale
Ausgewogene Einbeziehungsvoraussetzungen & -folgepflichten für Unternehmen im 
neuen Segment
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Scale
Gelistete Unternehmen

39,53%

23,26%

11,63%

25,58%

Financial 
Services

Industrial

Software

Weitere
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Kontaktieren Sie unser Issuer Services Team bei Fragen und Anmerkungen

Eric Leupold
Head of Department

Pre-IPO & Capital Markets

eric.leupold@deutsche-boerse.com

Renata Bandov 
Head of Section

Listing & Issuer

renata.bandov@deutsche-boerse.com

Andre Wingenbach
Vice President

Listing

+49-(0) 69-2 11-18220
andre.wingenbach@deutsche-boerse.com

Nathalie Augustin 
Vice President

Issuer Services

+49-(0) 69-2 11-12143
nathalie.augustin@deutsche-boerse.com

Stefan Leisner 
Vice President

Issuer Services

+49-(0) 69-2 11-12416
stefan.leisner@deutsche-boerse.com
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