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Jens Hérmann

Zertifikatslehrgang Mergers & Acquisitions

Sehr geehrte Damen und Herren,

2023 feiern wir Jubilaum: Bereits zum 20. Mal bietet das Institut fur Internationales Wirtschaftsrecht
der Westfélischen Wilhelms-Universitat Munster in Kooperation mit der JurGrad gGmbH den Zertifi-
katslehrgang M&A an.

Der Kurs vermittelt die Grundlagen fur die erfolgreiche Durchfiihrung von M&A-Transaktionen. Er
richtet sich in erster Linie an Berufsanfangerinnen und -anfanger sowie Berufstragerinnen und -trager
mit bis zu drei Jahren Berufserfahrung aus allen Bereichen der M & A-Praxis. Aber auch Teilnehmerin-
nen und Teilnehmer, die bereits tUber Erfahrungen mit M & A-Transaktionen verfligen, kénnen ihr Wis-
sen in einzelnen Bereichen vertiefen. Unsere Dozentinnen und Dozenten sind in fuhrenden Kanzleien
und Unternehmensberatungen tatig, die sich im Bereich M&A spezialisiert haben. Sie erlautern die
tatsachlichen, rechtlichen und wirtschaftlichen Grundlagen des Unternehmenskaufs sowohl in theo-
retischer als auch in praktischer Hinsicht auf héchstem Niveau. Schwerpunkte des Kurses bilden die
Themenbereiche Unternehmensbewertung, Due Diligence, M &A-Versicherungen und Unternehmens-
kaufvertrag. Auch dem Gebiet des dffentlichen Ubernahmerechts wird Beachtung geschenkt. Es wer-
den Ubernahmeangebote, Squeeze out und Delisting dargestellt. Der Bereich Distressed M &A bildet
einen weiteren Schwerpunkt des Lehrgangs, um auch die Besonderheiten des in der Praxis haufigen
Unternehmenskaufs aus der Insolvenz zu beleuchten. Das Thema Managementbeteiligungen rundet
das Programm des Lehrgangs ab.

Wir wirden uns freuen, Sie als Teilnehmer:in des Zertifikatslehrgangs M&A 2023 an der Westfélischen
Wilhelms-Universitat in Minster begriiBen zu durfen.

76&@&%;/: s llc

Prof. Dr. Ingo Saenger Jens Hérmann
Institut fr Internationales POELLATH
Wirtschaftsrecht

Erfahrene Expertinnen und Experten

Um lhnen das Beste aus Theorie und Praxis zu vermitteln, arbeiten wir mit renommierten und
erfahrenen Partnern zusammen. Sie zdhlen zu den fuhrenden Expertinnen und Experten in ihrem
Tatigkeitsbereich.
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Inhalte und Termine
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der Universitat Manster

Ablauf von M&A-Transaktionen und Rolle der Berater

m Uberblick Uber den Ablauf und die Gestaltungsmaglichkeiten von M&A-Verfahren
m Unterschiede zwischen Bieterverfahren und bilateralen Verhandlungen
m Rolle der Berater im M&A-Prozess

Jens Hormann, POELLATH, Minchen
Alexander Pfefferler, POELLATH, Minchen

Unternehmenskaufvertrage

Share Deal vs. Asset Deal

Zentrale Elemente von Unternehmenskaufvertragen
Kaufpreisallokation

Risikoallokation zwischen Verkaufer:in und Kaufer:in
(Garantien, Freistellungen, Haftungsbeschrankungen)
Vorvertragliche Vereinbarungen

m Fallbeispiel

Jens Hormann, POELLATH, Miinchen
Alexander Pfefferler, POELLATH, Minchen

Legal Due Diligence

m Grundlagen (Begriff, Funktionen und Arten der Due Diligence)

m Ausgewadhlte Rechtsfragen (Pflicht zur Durchfihrung einer Due Diligence,
Gesellschafts-/Kapitalmarktrechtliche Grenzen der Informationsverschaffung)

m Durchfihrung der Due Diligence (Vorbereitungs-/Durchftihrungsphase,
.Goldene Regeln” zur Erstellung des Due-Diligence-Reports)

B Beraterhaftung (Haftung gegentiber den Auftraggebenden/Dritten)

Dr. Eva Georg, LL.M. (La Trobe, Melbourne),

LMPS Rechtsanwalte von Laer Meyer Paul Stuttmann PartG mbB, Dusseldorf
Dr. Carl Friedrich von Laer, LL.M. (Essex),

LMPS Rechtsanwalte von Laer Meyer Paul Stuttmann PartG mbB, Dusseldorf

Di. 27.Juni 2023
09.30 — 13.00 Uhr

Di. 27.Juni 2023
13.45 - 18.30 Uhr

Mi. 28. Juni 2023
08:30 — 10:45 Uhr
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Mi. 28. Juni 2023
11:00 — 15:45 Uhr

Mi. 28. Juni 2023
16:00 — 17:30 Uhr

Do. 29. Juni 2023
08:30 — 12:30 Uhr

Do. 29. Juni 2023
13:15 - 17:30 Uhr

Financial/Tax Due Diligence

m Herkunft, Zweck und Aufgaben
m Due Diligence Review/Due Diligence Report
m Finanzielle und steuerliche Fragen

Dirk Nawe, KPMG, Dusseldorf
Jorg Ufer, KPMG, Disseldorf

Bewertung der Zielgesellschaft

Allgemeine Grundséatze und Zielsetzung

Uberblick tber unterschiedliche Bewertungsverfahren

Enterprise vs. Equity Value: Uberleitung und Bestimmung Abzugskapital

Multiples vs. DCF: Anwendung, Starken & Schwachen

Ableitung Cashflow-GréBen aus Gewinn- und Verlustrechnung und Bilanz

Bestimmung Kapitalkosten fur Fremdkapital und Eigenkapital

Uberlegungen zur Erstellung und Plausibilisierung von Business Planen

Synergien vs. Leveraged-Buyout: Sichtweise eines Strategen vs. Sichtweise eines Finanzinvestors
Von der Bewertung zum Kaufpreis: Perspektive von Kaufer:in und Verkaufer:in

Reflektion der Ergebnisse im SPA und Verkntpfung zu Erkenntnissen der Due-Diligence-Phase
Case Study und Besprechung von Lésungsansatzen

Christian Gerber, CFA, ATRONI GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Disseldorf

Manager in M&A-Transaktionen

® Management Incentives
m Incentives der Zielgesellschaft
m Incentives des Verkdufers/der Verkauferin
B Bieterseitige Incentives — mit Fokus auf MEP-Strukturen
(Grundzuige, Sweet Equity, steuerrechtlicher Hintergrund, Leaver Scheme)
m Fallbeispiel

Prof. Dr. Alexander Gotz, Blattchen & Partner GmbH, Minchen
Dr. Benedikt Hohaus, POELLATH, Minchen
Dr. Barbara Koch-Schulte, POELLATH, MUnchen
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Distressed M&A

m Marktumfeld, Hauptgrtinde und Perspektiven Fr. 30.Juni 2023

m Rolle der Eigentiimer:innen/Banken/Manager:innen 08.30 — 12.30 Uhr
m Verlaufsstufen einer Krise: Einfluss auf Strategie und zeitlichen Ablauf

m Fallbeispiel

David J. Schrader, Norton Rose Fulbright LLP, Frankfurt am Main

)

Ubernahmeangebot, Squeeze-Out und Delisting in Deutschland

m Ablauf einer 6ffentlichen Ubernahme Fr. 30.Juni 2023

m Transaktionsstrukturierung, -absicherung 13.15 - 17.30 Uhr
m Feindliche Ubernahmen

B Squeeze-Out

m Delisting, Downlisting

Dr. Daniel Meyer, LL.M. (Berkeley), EMBA, LMPS Rechtsanwalte
von Laer Meyer Paul Stuttmann PartG mbB, Dusseldorf

M&A-Versicherungen

m Uberblick M&A-Versicherungen Sa. 01.Juli 2023
m Einbindung in den Transaktionsprozess 08.30 — 12.30 Uhr
m Warranty & Indemnity-Versicherung .
m Haftung nach Unternehmenskaufvertrag und Wa&I-Police ,-h
f= = 1
Dr. Mirjam Boche, Argis Rechtsanwalte Partnergesellschaft, Dusseldorf b:—

Sa. 01.Juli 2023
13.15 - 16.00 Uhr

Prasentationsprifung

Weitergehende Informationen zur Prifung finden Sie auf unserer Homepage.
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Anmeldeschluss:
1. Juni 2023

Sie mochten gerne
mehrere Teilnehmen-
de entsenden? Bitte
sprechen Sie uns an!

Anmeldung und Kosten

Rund um den Lehrgang

Die JurGrad gGmbH

Die JurGrad wurde 2002 gegriindet und bietet seitdem die berufsbegleitenden Masterstudiengénge
der Rechtswissenschaftlichen Fakultat der Westfalischen Wilhelms-Universitat Mlnster an. Dartber
hinaus erganzen unsere Zertifikatslehrgange das umfangreiche Studienprogramm. Durch die Zusam-
menarbeit mit namhaften Dozentinnen und Dozenten geben wir den Teilnehmenden die Méglichkeit,
sich optimal fur Berufsbilder im nationalen und internationalen Umfeld zu qualifizieren. Welches Ziel
Sie auch haben — wir begleiten Sie von Anfang an.

Im Uberblick

m Kurskonzept: Einwdchiger Intensiviehrgang mit interdisziplinarem und interaktivem Charakter

m Zielgruppe: Berufsanfangerinnen und Berufsanfanger sowie -erfahrene mit Hochschulabschuss
ebenso wie Rechtsanwaltinnen und Rechtsanwaélte, Steuerberaterinnen und Steuerberater und
Consultants, die die rechtlichen und wirtschaftlichen Zusammenhéange des Unternehmenskaufs
erlernen mochten

m Zertifikat: Nach erfolgreicher Prifung und einer Anwesenheit von mind. 75% erhalten Sie ein
Zertifikat der Universitat Munster. Wer die Prtifung nicht absolvieren méchte, erhélt eine Teilnah-
mebescheinigung.

Kosten Priifung
Standard 1.800 € m Format: Gruppenprasentationsprifung
m Termin: Samstag, 01. Juli 2023,
(Ehemalige) JurGrad-Studierende 1.440 € 13.15 bis 16.00 Uhr

Die ersten 20 Anmeldungen erhalten einen Nachlass in Hohe von 10 % auf die jeweilige Kursgebuhr.
(Ehemalige) JurGrad-Studierende erhalten einen Nachlass in Hohe von 20 %. In der Kursgebuhr ent-
halten sind alle Kosten fir Kursunterlagen sowie Erfrischungen.

Fur die Anmeldung zum Zertifikatslehrgang nutzen Sie bitte unser Anmeldeformular.



https://www.jurgrad.de/fileadmin/Anmeldeformulare/Zertifikatslehrgaenge/Mergers___Acquisitions/Anmeldeformular_ZL_M_A_2022.pdf
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Haben Sie Fragen zum Zertifikatslehrgang?

Sie erreichen uns von Montag bis Freitag in der Zeit von 8.00 bis 17.00 Uhr. Haufig ist auch nach
17.00 Uhr bzw. am Samstag jemand vor Ort. Falls Sie Fragen haben, die Sie uns gerne personlich
stellen mochten, laden wir Sie herzlich ein, bei uns vorbeizuschauen.
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Die JurGrad Masterstudiengange:

ARBEITSRECHT (LL.M.)
B ERBRECHT & UNTERNEHMENSNACHFOLGE (LL.M.)
IMMOBILIENRECHT (LL.M.)
MEDIZINRECHT (LL.M.)
MERGERS & ACQUISITIONS (LL.M./EMBA)
STEUERWISSENSCHAFTEN (LL.M./EMBA)

VERSICHERUNGSRECHT (LL.M.)

WIRTSCHAFTSRECHT (LL.M.)

MUNSTER

JurGrad gGmbH

Picassoplatz 3 ce
48143 Munster u r ra

& +49 251 62077-0 Masterstudiengange an

= info@jurgrad.de der Universitat Munster
@ www.jurgrad.de

DER BESTE WEG ZU IHREM ZIEL -
SEIT UBER 20 JAHREN.

Stand: Dezember 2022 - Anderungen sind vorbehalten.





